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Glowne tezy

* Przynaleznos¢ do Unii Europejskiej 1 wspdlnego rynku ma
decydujace znaczenie dla rozwoju Polska.

* W ciggu ostatnich 25 lat Polska systematycznie niweluje luke
rozwojowg w stosunku do krajow Europy Zachodnie;.

* Wejscie do strefy euro zwiekszytoby ryzyko, ze proces ten
zostanie spowolniony lub zatrzymany.

Stefan Kawalec - 28 marca 2019 - Fundacja Przyjazny Kraj 2



W niniejszej prezentacji wykorzystano prace:

PARADOKS EURO

Jak wyjs¢ z putapki wspolnej waluty?

1. S. Kawalec, E. Pytlarczyk, Paradoks euro. Jak
wyjs¢ z putapki wspolnej waluty?, Wydawnictwo
Poltext, Warszawa, 2016.

2. S. Kawalec, E. Pytlarczyk, K. Kaminski, 7he
Economic Consequences of the Euro and the
Safest Escape Plan, 2019
(W przygotowaniu).

3. J. Gaska, S. Kawalec, Syndrom diugotrwalej
utraty konkurencyjnosci. Ryzyko, ktore powinno
powstrzymac¢  Polske przed przyjeciem euro,

Zeszyty Naukowe Uczelni Vistula, Warszawa, nr
5/2018.

Stefan Kawalec

Ernest Pytlarczyk

-----------
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Czesc 1

Obecna sytuacja 1 mechanizmy
dostosowawcze w strefie euro
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W okresie kryzysu strefa euro, jako calos¢, poradzila
sobie znacznie gorzej niz kraje UE z wlasnymi
walutami i USA

Produkt Krajowy Brutto (2007=100%)
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu i OECD (dostep 13 marca 2019 1.)

Stefan Kawalec - 28 marca 2019 - Fundacja Przyjazny Kraj



Duze Kraje strefy euro poradzily sobie znacznie gorzej

niz duze kraje UE z wlasng waluta

Produkt Krajowy Brutto (2007=100%)
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e===Duze kraje UE z wlasnymi walutami (Srednia niewazona)

e==Duze kraje strefy euro (Srednia niewazona)

2007 2017
Duze kraje europejskie
Kraje 7 wltasnymi walutami
Wielka Brytania 100,0% 111,4%)
Polska 100,0% 139,1%
Srednia niewazona 100,0% 125,2%|
Kraje strefy euro
Niemcy 100,0% 113,0%
Francja 100,0% 108,1%
Wtochy 100,0% 94,8%
Hiszpania 100,0% 102,8%)
Srednia niewaZona 100,0% 104,7%|

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu (dostep 13 marca 2019 r.)
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Brak wlasnej waluty okazal si¢ bardzo
bolesny

* Gdy wybucht kryzys strefy euro, w roku 2010,
oceniano, ze¢ aby odzyskac konkurencyjnosc
mi¢dzynarodowa Grecja, Wlochy, Hiszpania i

Portugalia powinny obnizy¢ place w swoich
gospodarkach o 10-30%.

* Gdyby kraje te mialy wlasne waluty to taka poprawa
konkurencyjnosci mogtaby nastapi¢ poprzez ostabienie
ich walut, tak jak stato si¢ w Polsce.

=) Na przetomie 2008/2009 kurs ztotego ostabil si¢ o
okoto 30%.



Kraje poludnia nie odzyskaly konkurencyjnosci,
lecz pograzyly sie w dlugotrwalym kryzysie

Produkt Krajowy Brutto (2007=100%)
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu (dostep: 13 marca 2019 1.)
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Konkurencyjnos¢ miedzynarodowa gospodarki

Pojecie uzywane w roéznych znaczeniach.

2. Stosowana tu definicja: ,,zdolnos$¢ danej gospodarki do wykorzystania
posiadanego zasobu pracy, w warunkach otwartego handlu
mi¢dzynarodowego”.

Konkurencyjnosci mi¢dzynarodowej nie nalezy myli¢ ani utozsamiac
z produktywnoscig (wydajnoscig pracy).

ey Wydajno$¢ pracy jest powigzana z poziomem rozwoju gospodarczego

mierzonego PKB na glowe.

* Kraj na kazdym poziomie rozwoju gospodarczego moze byé w danym
momencie konkurencyjny miedzynarodowo lub nie.



Konkurencyjnos¢ miedzynarodowa Kkraju zalezy
od relacji miedzy wydajnoscia pracy a poziomem plac

Srednia wydajnosé pracy w gospodarce (PKB na godzing pracy) w 2016 r.
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Zrédto: Na podstawie The Conference Board: Total Economy Database™, Output, Labor and Labor Productivity, 1950-2018; March 2018 oraz
International Labor Comparisons, International Comparisons of Hourly Compensation Costs in Manufacturing and Sub-Manufacturing industries,
Update to 2016



Aby odzyskac¢ konkurencyjnos¢ miedzynarodowq trzeba
obnizy¢ place w relacji do partnerow handlowych

Teoretycznie mozna to osiggng¢ badz poprzez:
a) wzrost wydajnosci pracy lub
b) poprzez zmniejszenie ptac w relacji do partneréw handlowych.

Jednakze gtownym zrodiem wzrostu wydajnosci pracy sg inwestycje
firm tworzacych nowe miejsca pracy lub modernizujgcych aparat
produkcyjny, a w niekonkurencyjnej gospodarce o takie inwestycje
trudno.

Dlatego, w praktyce, trzeba najpierw obnizy¢ ptace w relacji do ptac
u partnerow handlowych. Dopiero wtedy pojawi¢ si¢ mogg
inwestycje, ktore skutkowac¢ bedg wzrostem PKB, wydajnosci pracy
1 wzrostem ptac.



Oslabienie waluty i polityka deflacyjna —
dwa alternatywne mechanizmy obnizania plac
w relacji do partnerow handlowych

* Oslabienie waluty automatycznie obniza place krajowe
w relacji do plac partnerow handlowych.

=== Tak osiggnig¢ta poprawa konkurencyjnosci nie musi, lecz moze by¢ trwata.

* Polityka deflacyjna okazuje si¢ nieskuteczna w przywracaniu
konkurencyjnosci.

=== 0d kilkudziesieciu lat ekonomisci zauwazaja, ze place nominalne sa
nieelastyczne w dot.
Gdy spada popyt, firmy zamiast obniza¢ ptace, obnizajg zatrudnienie, przez co
spada produkcja 1 pogtebia si¢ spadek PKB.



Jakie sq skutkiem braku konkurencyjnosci
miedzynarodowej?

Brak konkurencyjnosci miedzynarodowej moze prowadzi¢ do deficytu
handlowego 1 deficytu na rachunku obrotow biezacych, lecz tylko w takiej
skali 1 tak dlugo, jak partnerzy handlowi lub inwestorzy rynku finansowego
sg sktonni te deficyty finansowac.

mmm) Saldo obrotéw zagranicznych gospodarki musi zawsze dostosowac
si¢ do zewngetrznych mozliwosci finansowania.

mm) W warunkach sztywnego kursu walutowego, przy swobodzie handlu
1 braku restrykcji dewizowych, dostosowanie takie nastgpuje gtownie
poprzez ograniczenie popytu wewnetrznego.

W  warunkach sztywnej waluty 1 swobody handlu zagranicznego,
najpowazniejszym skutkiem braku konkurencyjnosci
miedzynarodowej jest niemoznos¢ wykorzystania potencjalu popytu
wewnetrznego.
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Przypadek krajow poludnia strefy euro (1)
Kontrybucja glownych komponentow PKB

a) PKB (zmiana % w stosunku do roku 2007)
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Zrédto: Kawalec, Pytlarczyk, Kaminski (2019)
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Przypadek krajow poludnia strefy euro (2)

Poprawa bilansu handlowego kosztem stlumienia popytu
wewnetrznego i spadku PKB

Cztery kraje potudnia strefy euro, ktore w roku 2007 miaty tgcznie deficyt handlowy w
wysokosci 113 mld euro, w roku 2017 osiggnety nadwyzke handlowa wysokosci 86 mld
euro, co oznacza poprawe¢ o 199 mld euro.

Saldo bilansu handlowego poprawito si¢ w krajach Potudnia srednio o 8,1 punktu
procentowego PKB, a w Polsce 0 9,1 punktu procentowego PKB.

Zasadnicza réznica polega jednak na tym, ze Polska uzyskata t¢ poprawe wskutek
dostosowania kursu walutowego 1 dzieki temu nie musiata thumi¢ swojego popytu
wewnetrznego.

Wzrost popytu krajowego o 30% byt w Polsce decydujacym czynnikiem wzrostu PKB.
Natomiast kraje potudnia strefy euro, nie mogac dostosowac kursu walutowego, musiaty

thumi¢ popyt wewnetrzny, ktorego spadek wyniost w granicach 6-37 proc. PKB z roku
2007.

W roku 2017, czyli w dziesigtym roku od rozpoczecia §wiatowego kryzysu finansowego,
w krajach potudnia strefy euro sredni indeks PKB (przyjmujac poziom 2007 r. za 100%)
byt 0 46 punktéw procentowych nizszy niz w Polsce.



Syndrom dlugotrwalej utraty
konkurencyjnosci miedzynarodowej

Gdy obnizenie PKB staje si¢ problemem strukturalnym

* W kraju majacym elastyczny kurs walutowy, szok w postaci
ostabienia konkurencyjnosci, powoduje okresowe ostabienie
dynamiki PKB, po ktérym nast¢puje dostosowanie.

* W kraju pozbawionym wtlasnej waluty (lub utrzymujacym
sztywny kurs walutowy) taki sam szok wymusza gl¢boka
redukcje popytu wewnetrznego.

— Ta reakcja na szok, staje si¢ nowym szokiem powodujgcym spadek
PKB 1 wzrost bezrobocia, w wyniku czego gospodarka moze na diugi
okres ustabilizowac si¢ na poziomie znacznie ponizej potencjatu.
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Blisko polowa czlonkow strefy euro
doswiadczyla syndromu dlugotrwalej utraty
konkurencyjnosci

9 sposrod 19 obecnych cztonkow strefy euro, czyli 47 proc. krajow, zostalo dotknietych
syndromem dtugotrwatej utraty konkurencyjnosci, ktory spowodowat powazne straty PKB.

mmmmmsp DO grupy tej zaliczyliSmy kraje, ktorych realny PKB w 2015 r. nie przekraczat poziomu roku
2007: Cypr, Estonia, Finlandia, Grecja, Hiszpania, L.otwa, Portugalia, Stowenia i Wtochy.
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- Slowenia
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. Zrodlo: Opracowanie wlasne na podstawie

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 danych Eurostatu (dostep 13 marca 2019 r.)
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Finlandia przezywa kryzys niekonkurencyjnosci
Slowacja radzi sobie dobrze, lecz jest narazona na
powazne ryzyko
Produkt Krajowy Brutto (2007=100%)
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu (dostep: 13 marca 2019 1.)
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Czesc 11

Perspektywy reform strefy euro
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Mit niedokonczonej architektury

Czy reformy strefy euro mogg zrekompensowac
brak mechanizmu  dostosowawczego jaki
zapewniaja waluty narodowe?

* Budzet strefy euro (czyli mozliwos¢ wsparcia
finansowego dla krajow, ktore wpadng w
ktopoty)?

 Reformy zwiekszajace elastycznos¢ rynku
pracy?



Transfery budzetowe

» Doswiadczenia USA

» Poludniowych Wioch

» Wschodnich Niemiec

» Badania na temat efektow transferéw w Europie 1 w Polsce.

* Proba podniesienia konkurencyjnosci niekonkurencyjnego
regionu w ramach jednego obszaru walutowego przez
transfery fiskalne jest sprzecznoscig samg w sobie.

* Unia fiskalna w strefie euro moze, co najwyzej, umozliwic
zgromadzenie srodkOw na finansowanie trwatych deficytow
generowanych przez niekonkurencyjne kraje lub regiony.



Uelastycznienie rynku pracy

 Reformy rzadu Gerharda Schrodera w latach 2003-2005
w Niemczech

» Nie doszto do nominalnego spadku ptac.

» Poprawa konkurencyjnosci byta mozliwa tylko dzigki temu, ze w tym
czasie w innych krajach europejskich ptace rosty niezwykle szybko

* Dostosowania rynku pracy w USA
» W przypadku lokalnego kryzysu nie spadaja ptace, lecz ludnosé
odptywa.
» Przypadek Detroit: ludnos¢ spadta z 1,8 min do 0,7 mln, bezrobocie
jest niskie, miasto upada.

Dla panstwa europejskiego trudna do zaakceptowania jest zardwno
sytuacja, w ktorej przez lata utrzymuje si¢ wysoki poziom bezrobocia,
jak 1 rozwigzanie, w ktorym likwidacja bezrobocia miataby odbywac
si¢ wylgcznie lub w pierwszej kolejnosci przez emigracj¢ obywateli.



Whniosek

Rozwazane reformy strefy euro, nawet
odyby zostaly wprowadzone, nie sa w
stanie zrekompensowac braku mechanizmu
dostosowawczego, jaki zapewniajag waluty
narodowe.



Czesc 111

Lekcje z doswiadczen Polski
mi¢dzywojenne]
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Lekcje okresu miedzywojennego — ostrzezenia

Na podstawie doswiadczen II Rzeczypospolitej mozna dzi$
sformutowac¢ dwie przestrogi:

1. Ostrzezenie przed skutkami dla gospodarki polskiej, jakie
miataby dezintegracja rynku Unii Europejskiej lub utrata
dost¢pu do tego rynku przez nasz kraj.

2. Ostrzezenie przed sytuacjg, w ktorej Polska bylaby zmuszona
do prowadzenia dtugotrwalej polityki deflacyjnej — a sytuacja
taka moglaby w pewnym momencie powsta¢ w przypadku
wejscia kraju do strefy euro.



Czesc 1V

Komu przyniesie korzysc
przyjecie przez Polske euro?

Stefan Kawalec - 28 marca 2019 - Fundacja Przyjazny Kraj



Wspolna waluta nie musi wcale przyczyni€ si¢ do
wzrostu obrotow handlowych

Udzial w obrotach handlowych Niemiec
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych Statistisches Bundesamt (dostep: 12 marca 2019 r.)
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Przyjecie przez Polske euro nie przyniesie
korzysci ekonomicznych ani nam, ani naszym
partnerom w strefie euro

* W roku 2017 kraje poludnia strefy euro (Wtochy, Hiszpania,
Portugalia 1 Grecja) miaty nadwyzke; handlowa tgcznej wysokosci
86 mld euro, kosztem olbrzymiego spadku popytu wewnetrznego.

* Handel miedzy Polska 1 Niemcami rozwija si¢ znakomicie, ku
obopdlnemu zadowoleniu.

 Gdyby Polska, pozbawiona witasne; waluty, miata w jakims
momencie w przyszlosm problemy z konkurencyjnoscia 1 musiata
thumi¢  popyt wewngtrzny dla  utrzymania rownowagl
zewnetrzne], to przyniostoby to szkody zar6wno Polsce, jak 1
naszym partnerom ze strefy euro.
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Czesc V

Doswiadczenie Krajow
Nordyckich
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Przypadek Krajow Nordyckich

Produkt Krajowy Brutto (2007=100%)
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu (dostep do bazy: 13 marca 2019 r.).
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